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ClIFE
Rapport d’Activité Semestriel 2008

Le Canseil d'administration réuni le 14 Cctobre 2008, 2 arréte leg comples sociauy, ainsi que les comptes consoelidas du
1" semestre 2008. Ces comptes sont établis se:on l2s narmes comptables internaticnates {IFRS.

Comptes Consolidés {En K€) 30/06/2008 2007 30/06/2007  Ver.1808M307
Chiffres d affaires 102 709 179 368 B0 793 T %
Résuttat Opérationnel 8 485 16 123 5110 + 38,8 %
Résultat net de Pansemble consolidé 6 550 11988 5141 TG
Part du Groupe ' 5954 10 810 4602 TIBmi%
Intéréts Minoritaires 596 1178 539 *0E%

Chiffres d'Affaires

Le Groupe CIFE a poursuivi en 2008 son déveioppement sur un marché francais soutenu mais évoluant dans un contexte aconarmique
plus difficile. Le chiffre d'affaires consoligé du premier semastre progresse de 27 %, passant de 80,7 ME€ en 2007 & plus de 102,7 M€
en 2008. En revanche, il affiche une croissance modérée, autgur de 4 % par rapport av detdéme semestre 2007

Les deux métiers du Groupe ont réalisé une bonne performance d'ensemble. L'activité BTP progresse de 19 % pour g'élablir a prés de
90 M€ contre 75 M€ en Z0O7. Maigré un marché& immobitier de plus en plus terdu, l'activité de promotion immobiliére a plus que
doublé avec un volume semestriel de 12,9 M€ contre % 4 ME. Les programmes immobiliers France ont généra B,6 ME d'activité sur te
semestre et la promotion immaobiligre en Roumanie a contribué a hauteur de 3,8 ME poursuivant une bonne commercialisation de son
programme Stells 4 Bucarest,

Sur un plan geographique, le Groupe a réalisé 72 % de son activité 2n France Métropolitaine, 24 % dans les DOM et 4 % & 'Efranger
(Etats-Unis et Roumnanie). Ces proportions sont stables par rapport & l'année 2007,

Résultat Opérationnel

Le résultat opérationne! affiche une marge brute de 8,26 % contre 7,56 % au premier semestre 2007 et 8,98 % sur l'année 2007, En
valume, i est en augmentation de plus de 38 % & 8,4 M€ contre 6,1 ME au premier semastre 2007,

Les cessions dimmobilisations ont degage un résullat trut de — 136 KE contre 832 KE au 3¢ Juin 2007 ot 687 K€ sur l'année 2007. Ces
cessians intégrent pour — 171 KE de résultats sur titres immobilisés financas intégratement par une reprise de provision financigre.

Rasultat Net

En phase avec la croissance de 'activité, le résultat net consalidé semestriel (part du Groupe) a progressé de 29,3 % passani de
4.6 ME en 2007 & 5,9 ME en 2008.

Prafitant du dynamisme du marché, 1'activité BTP a dégage pour 5,8 ME de résultal net semestricl {parl du Groupae) contre 4,3 ME au
premier semestre 2007, Lactivité immobiligre a dégage un résultat en léger aguilibre 4 0,1 ME conire 0.3 ME au semestre précédent.

Le celt de l'endettement financier nel est en diminution avec un solde posilil de 0,6 ME contre 0.7 M€ au 30 Juin 2007 at 1.2 ME sur
I'année 2G07.

Les aufres produits et charges Tinanciars présentent un solde pasitif de 0,1 M€ stable par rapport au 30 Juin 2007 et — 0.5 ME sur
I'année 2007,

La charge dimpdf du semestra s'éléve 4 2,6 M€, en augmentation do 0.8 ME par rappart au 30 Juin 2007 ot représenta un taux effecti
de 20,17 % (contre 26,50 % au premier semestre 2007,

Le résultat net par action (hors suta~-conirdle) s'éléve a 20,02 €uros contre 15,47 €uros en 2007,
Structure Financiére

Les investissements finarces pour 85 % sur fonds propres et 15 %, par emprunts bancaires se sont eleves en 2008 3 2.3 ME contre
3.6 M€ au semesire précedent 2t 6,3 MC sur {année 2007,

Le Groupe presente ses immeubles de placements au bilan pouwr leur valeur nette comptable historigue, soit 2,9 M€ contre 3,4 ME au
semastre precédent et 3,1 M€ au 31 Décembre 2007, La juste valeur astimee sur ces mémes biens s'&léve au 30 Jum 2008 & 6 Me
contre 7.8 ME au 30 Juin 2007 et 7,3 M€ au 31 Décembre 2007, La diminction de ia Juste valeur de zes actifs provient principalement
des actifs americains qui ont vi leur vaieur se dégrader avec la crise immabiiiere aux Etals-Unis

La provisicn non courante correspandant & la cette actualisée des indemnités de fin de carriéres ot medailles du traval s'éléve 3 1 ME
contre 0,7 ME au 30 Juin 2007 et 31 Décembre 2007, )

Les provisions courantes d'un montant de 2,4 M€ sonl en diminution netie de 0.7 ME par ragpoert au 30 Juin 2007 et reslent stables
par rapport au 31 Décembre 2007,

e Droit individuel & ta Formalior {DIF; représentant en fin de perioge un solde de plus de 39 000 heures acguses el valorisées a
environ 572KE brut soit 381 K& nel dimpdts. Comme précedemment indique dans noire rapport de gestion 2007, ce montant ne peut
étre provisionné en raison de Vinterdiction: legale de previsionnement de ces dépenses nourtant hautement prosables.



Les dettes financiéres, d'un montant fofal de 8.0 M€ tont er augmertaton de .6 ME par repport au 30 Juin Z007 & resiont stablos
per rapport au 3° Decembre 2007, L endettement au 20 Juin 2008 est compese pour $2.6 % demprunts e de concaurs bancaires
courants contractes vis-a-vis {'tablissements bancatres et pour 6,6 % dz dettes financiéres liges sux contrats de losation financemant,
Le solde est constitug principalement de dendts de garanties requs dans le cadre d'activité de location immoniliere.

La par: d'endetlement & taux variable reprasente un voiume de 3,17 ME. La part &8 meins d'un an de “encettement représente 74.2 %
de l'endeltement totat,

Enfin fes detles financigres vis-&-vis d'établissements bancaires représenteni 15 % du montant consolidé du cash disponible contre
12,4 % au 30 Juin 2007 et 13,8 % =u 31 Décembre 2007,

La trésorerie nette lotate, d'un mantant de 46,9 ME intégrant les placerments & court ef moyen ierme est en diminution de 4 ME sur le
semestre. Compte tenu du cash flow consolide semestriel (résultat net retraité des dotations aux amorlissements et provisions nettes
de reprises} qui s'éleve a 8,2 ME£ contre 6,7 ME au premier semesire 2007 ot 14 ME sur fexercice 2007, cetle dégradation est jige
principalerment a laugmentation de notre basoin en fonds de roulement,

La structure Tinanciere du Groupe demeurs sofde, aves un monlant de fonds propres (incluant jes imtéréts minaritaires} & 63.8 ME, en
progression de 31 M€ par rapport au 30 Juin 2007 et 5.5 ME par rapport au 31 Décembre 2007,

Comptes Sociaux

Les camptes sociaux de CIFE font apparaitre un chiffre d'affaires au premier semestre 2008 de 674 K€ contre 5873 K€ au premier
semestre 2007 If s& compase principalement ces prestations administratives et de locations immobilicres.

Le résultat net soctal au 30 Juin 2008 s'éléve & 9 ME conire prés de 8 ME au 30 Juin 2007 et 8,5 ME sur Fannee 2007, La pragression
du resultat semestriel est liée principalement & I'augmentation des produits financiers (dividendes recus das filiales el proculis financiers
sur placement de tresorerte ef créances immobiiisées),

Facteurs de Risques

Les facteurs de risques significatifs auxquels peut dtre exposé le Groupe sont detailles dans le paragraphe « Gestion des Risgues » du
rappor de gestion du rapport financier 2007.

Perspectives 2008

Le carnet de commandes aclivité travaux au 1" Seplembre 2008, d'un montant d'environ 150 M€ represente de I'ordre d'une année de
chiffre d'affaires. |l est néanmoms en diminution de 20 % par rapport 2 la méme période de I'année derniére. Compte tenu de lg
conjonclure en géneral et de la situation du marché immobifier, on peut s'attendre au deuxieme semastre 2008 a une activité en légere
diminution par rapport a calle de 'an passc et & une situation plus difficiie en 2009. '

Nous r'avons pas connaissance a ce jour d'éléments significatiis remetiant en canse ia strategie el les résoitats du Groupe pour
Fexercice 2008.

Nous poursuivons notre stratégie consistant & privilégier la marge sur Yatrgmentation du volume d'activité et 4 renforcer durablement
nos capitaux propres. Pour répondre 3 ce dernier objactil et suite au vote pris en Assemblée Générale du 13 Juin 2008, la societe CIFE
a procede a laugmentation de son capital social par incorporation de réserves d'up montant de 18 Me pour le porter & 24 M€,

Noug maintenons egalement nolie veille sur d'éventuelles croissances externes.

Enfin, le Groupe reste frés altentit 4 I'évolution de I'erwironnement économigue global et & la degradation génerale du marcheé
immobilier conjuguéc a celle des marchés financiers.
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Comptes Consolidés

| - Bilan consolidé au 30 Juin 2008 - Actif

En Milliers d'euros NOTES Juin 2008 2007 | Juin 2007
Net Net Net

Actit non sourant
Immohilsatens noornore es A 207 7 i
Govowil: 4115 513 3G 15
Immuobilisabens crrparelles . £t 15 324 15 nae AT
immechlos de placement 411 2903 ' 3154 T a4
Bres mis B cquivgionse 4116 BT 722 170
Adtres achfs Lranmers 2nq7 1040 447 “iRR
Acltifs financiers de pestion de tréserens 413 Kkl £ 826 4618
Imnbts gifftras 4.3 15 ] 72
Total actif non courant = - . - ' ' U I e T T R 23187
Actf courant
Stocks 4121 14072 145 252 11677
Clignts A5z T 248 S 854 48 TTE
Autres créances opérahonnglles 4123 11741 11 408 G403
leendts courans 4122 1242 73k 1033
Autras actifs fcomote oe régulation? 4172 a1 1 455 2925
Trircrerie et fquivalents de résarens L 41 684 47 041 40 492
Tolal actif courant ' stz liseyee 36688 . 74
Total da rhctit 157489 1668 7 aagms
NE - Leg soids nsnniers oond fa lauchld e8! supariopre A 7 an ani oo clissas an Az fndrciers de Gaslion oe AKorae (ALK nan cotrang
Bilan consolide au 30 Juin 2008 - Capitaux propres et Passif

En Mitliers d'euros NOTES | <uin 2008 2007 | Juin 2007

Net Net | Net

Capitaux propres
Cayptad ot _ : ' & 600 £ 000 & 600
Rasetves consolidees . 48 794 a6 413 45 362
Feemuttal de Faxveice {Part du groups! ) 5 Bhd ) 10 810 4 602
Total des capitaux proores fartdu Groupe 60 7458 ) 58 423 50 564
inkerels Minerilaires 3 085 T 636 7 28e
Fotal des capitaux propres ' - @ | T R T
Passif non courant
mprunts ed dettes fnanziares (part a + 1 an’ 421 ] 204 1003
tmadits difteres a1 102 44 1402
Frow: non colrantes Eby 1024 a1 G55
Pagsit courant
Fournisseurs 03 53 35 347 41 322
Emprunts e deltes fnanciéres parl i 1 ] Rl oAs0 5ROS 5 AET
deles dimpor su- le résunas Y1 3757 2E4z
Provisicrs courantes L7 z 410 7 ARd 3187
Avantes el acomptgs regus 4 G I DEG EX-B
Autros detins opératernzlles i oM 2011 17 9%
Autres passifs [comote de egLiation) 7 50e Gasz aroa
Total des capitaux propres t passif ' : 167 408 ) 1s1ess 134035




CIFE

Comptes Consolidas

Il - Compte de résultat consolide au 36 Juin 2008

En Miliiers d'eurns NOTES Juin 2008 2007 Juin 2007
Chifira da*faimas 02T 176 35248 B 723
Wanahon 02 s12cks de proauits er cours 436 5375 2563
Avtras pmguits de Paciivite 219 215 4GB0
T:catél Prodﬁits des activités ordinaires 441 103 384 ‘mé 158 B 546
Achats consommas -5 445 Er ooz 15 304
Charges 4o porsshne - R REREY
Charges externes -22 830 -48 360 24 736
Impdis 2l faxes -1155 -1872 47
Crotations mettes aux amerissements -1 38 7avn -1 18y
Dctationg nettes aux provisars -1340 a7 -48°
Autres produits 2t charges d'exgloitation 4472 Bl 5_?9 333
-Rés.ul.t'at..n.pé;'a.til.;mnel . . - _5435 1‘3 193 '.6 110
Preduits de trésorerle of d'equivatents do resorerie EE] 1 504 iyas)
Codlt de fendelternent financie- biru! : -25.1 -304 B2
E;om-de I.'endetten‘.l.ef.\'t. :finanr:i;er--net ' 443 . . 593 1 1"96- .?35. .
Autres produits et charges firanciees a4 T 600 105
Luote Par du résuliat des enlicpnsns assocdes £S5 142 e
Impt sun e résaltat ! L4548 -1 Bd3 -1 870
R.n.és.ﬁl.ta:t net .8 550 11.988 -5-1;:1 : .
Fart du groupe 5 G54 10 B0 4 G2
Inlerdts mencritaires g 1178 530
Hombre g'astions sous deduciion Auclo-corbiél: ZET 424 297 424 i Vo
Feésullal met par actiun pail du Sroune ars Aulo sorsele or Euros 2007 6,34 15 47




CIFE
Comptes consoiidés

IIF - Tableau des flux de trésorerie consolidé au 30 Juin 2008

En Millizes d'euras NOTES JUIN 2007 JUIN
2008 2007
Trésorarie nette 3 |'ouverture 44 324 38 219 28219
Resutat net £ 550 i1 088 ERER
+ Résultat oes socidlés mises en équiva ence 55 R R &1
+ DJotadons aux amortissements et prqvmir_ms 2528 2738 200
- Repnses d'amortissemants et de arovisicns Belet] -1 a7 -7
+ Ré&sultats sur cession 138 -B57 A3z
+ imaots cifféras a4 -354 33
= Capacite d'autofinangemant B 313 12 577 5683
Yarialion des besoins en fongs de roulement A8 220 8324 3187
Flux nats de :tré%élr;:ri_a _g'é_p&'rés'par:'activité' : 97 20901 - 8880
Azcuisttions d'immatulisations
Inearporelles ~BE 7T -3z
Corporeiles -1538 -B 035 -3 ERD
Financigres -G26 =287 26
Freduits de cession des aclifs et rembourserrend mma Financisres 1682 1307 787
Trésarerie acquisitions et cessions de filnles -5 -1 378 -123
Flux nefb de frésore 'r'ia':f}égz'éu_g.a_cgfvit'eg dinvestissements 8 2248 6468 -3 281
Encaisserents 125 aLx Nouveaux emgrunts 604 4291 1125
Rembaursements d'emprunts et varation des atires deftes firarciéres cosrantas -323 420
Variation nette das autres aolils de gestion de trésorare 183 -3 086G TR
Augmenialon inelte) des capitaux creores -5 380 -5 374
Dividendes payés (1) -1 858
Fluk nets do.irésorerie lids aux activitss de financoment o £52 7 838 5751
Varialion de 12 trésorerie (A+ B+ C) A+ -4 318 £ 5T 1152
Eoails e variations de conversion S5 -442 5]
Trésorp;rié rLe_tta a la.cloture 39 291 44 324 37075
{1} Les mantanis portés sur catte hgne sont dovronavant imites 4 siele dividemniay décaisses
Trésoretie el dquivalents de Trescrene (£ chéence-lawdite < 1 o oo 44 a4 AT OTA
ALres aclits de gestan de T-ésorad (Eonéancs-iandite =+ anj TEE G E26 4813
‘Trésorerie nette et actifs de gestion de tresorerie & la cidturs 46 914 50 950 41 694




CIFE
Comptes consolidés

WV - Variation des capitaux propres consolidés

GCapitaux propres part du Groupe

Autres Reserves .
EN MILIERS D'EURDOS Capital sociat Primes Résarvas cnnsqlidéas Total  Minoritaires Total
ot Résuitat

Capitaux propros au 01/01/2007 6 800 3se 30 060 16 196 53 714 2738 56 452
Affectation du Résultat 2008 3§58 G EBSE
fMouveTents Titres en autacortrdle £380 .6 389 -5 380
Dividendes distrhugs en 2067 -1 221 1 221 -584 -1 905
“ariation de parimatre o -1 -28E -327
Ecart d= conversion ~B0 -80 -8 - “118
Retraiteman: réserves consolidées -0 1G - 1]
Résutiat consolide semestrie! 2007 asez 450z s19 _5.'141
Capitaux propres au 30/06/2007 & 500 258 3z 484 10622 5.0 564 2289 B2 853
Capitaux prapres au 0470172007 6 600 858 0 060 16 1986 53 .714 2738 ' . 56-_452
Affecration du Résultat 2006 3 BLS 3 eS8
Mouvernents Titres en autocontrdle -215 -2t :-.2;1“5
Réduction du capital socia, 600 5 357 2157 B e es
Dividendes distribués en 2007 -1 100 -1 100 yas
Vanalion de périmétre -1724 . !.—12&» -1 256 e ~.1._:.3$'D
Ecarl de conversion 457 -_=4$? -33 _ --52.2
Reiraliement réserves consclidées -1 1{) ;.--—1.0
Fésultal consaltde 2007 10810 . 1.0:.-81.:]5 77 . .
Capitaux propres au 31122007 6 000 BHE 27 040 22525 .56?_'.423 1 836 - I ".. 5B 258
Affectaron du Résullal 2007 8 480 -8 460 -
Mouvements Titres en autocentrale
Reduction du capital social e
Dividendes distrioues e 2008 1269 A é@q 858 2118
Variafion de nérimadre 100+ 190 teIz 1633
Ecart de coversion -265 _'—2_69 -121 -39-’)
Fetraifement réservas consalidess . .
Résulat corsniids samesma 2005 Y] 5 :554 355 ?___550
Capitaux propres au 30/06/2008 § 000 858 34 240 16650 BG'MB 3086 63 824




ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

fLes indications chiffroes sont exprimées en millfers d'€uros)

I - FAITS SIGNIFICATIFS AU 30 Juin 2008

e

AU cours di: 1Y serrestra 2008, 4 n'y 2 pas el délémerts ou de faits significalifs,

Il - INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
2.1 Société consolidante
Compagnie Industrielle et Financigére d'Entreprisas CIFE
Sociéd Anonyme a consell d'admimesiration Lo capiial social de 6 $00 KE au 26 Juin 2008
Siége social  53. rue La Boetie 75008 PARIS
N ZIREM : 855 300 413 - APE 6420 2
Place da cotation © Euronext Paris — Eurolist © — 151 FROODO06621Y

Les cesurs de métier du Groupe CIFE sont la constructian (Batimen-Travaux Publics) ef la promoteon immabilice:. Le Graupe est présent principalerment en France
métropolilaine et dans les départameants o outre-mear.

2.2 Sociatés exciues du perimatre de consoiidation

et sociétes civiles immobilieres an sommeil et/ou avec un programme immobilier lermme, sans impact sur les eomples consolidis sont exclues du périmétre.

La sociie CAP SN0 a éte deconsolidde en 2008 swite 4 s2 mise en liquidation judiciaire.

2.2 Variations duy périmétre de cansclidation

Auvcune entiié n'est entrée dans e pérmeére de sorsolidation.

2.4 Variation du pourcentage de participation et changemeni des méthodes de consolidation

Al cours de I'exercice, aucun changement de participation significalii n'est & sighater.

Au cours de Pexarcice. aucun changomert de méthode r'est & signaler. Il n'y & ew aucun nouvet écari d"acguisition de constaté dans les comptas.

2.5 Faits significatifs et variations do perimétre postérieurs au 20 Juin 2008

En vertu de I'avtorisation de 'Assembiée Génerale Mixte thi 13 Juir 2008, ie Corseit d Administration de CIFE, en seance du 13 Jun 2008, a décide, avec affat qu
1 Seplembre 2008 - d'aagmenter i capital social d'un montant nominal de 18 0G0 DOG d'6ures pour e poder de 6 OG0 D00 & 24 000 D00 JEurns par prelévement

de cefte somme sur e posle « Autres réserves s Cotle oparalion 5 été réalisée par la création et la distnoution dge 990 000 actions rouvelles de 20 €ures de rorminal
4 raison de trais achons nouvelies pour une ancienre,

il — PRINCIPAUX PRINCIPES CT METHODES COMPTABLES
ks elats financiers inlermddiaines rosunats porlanl surla periode de B meis cloge au 30 juin 2908 du CSroupe CHFE ont &té prépards conlornament & la norme 1AS
34, Sagissant de cornptes résumas, s rincluonl pas taute Mnfermalion regquese par e reférentiel IFRS potr Fétablissament des états financiers annuels e dovenl
donc &lre lus an redation avee les états finaneciers cansoiidés du Groupe établis contormameant au rafdrenitel IERS {al qu'adopds dany 'Unien Euronéenne au titre de
l'exercice ctos l& 31 décembre 2007,

Les mathodes comptables appliquées sond identiques 4 celles appliquecs dans les étals finaneiors caswels au 31 décembre 2007, Celles-ui sont decrdes darns les
annexes de Faxercice annued 2007 au paragraphe 111

Toutes les nounes el interprétations <asplicaton oblicatoire en IFRS en 2008, avant déd éte adoptées par Umon Zuroneenneg, onl été appliquées dans les élats
financiers intermadiaires au 30 juin 2008. De plus, iz Groupe n'a pas anticipg de Aormes at interprécations cant Papplicaiion a'est pas chlgaiire e 2008 ef n'a pas
linteznticn de les appliquer dans ses comptes annuels 2008,

V- EXPLICATIONS SUR LES POSTES DU BiLAN ET DU COMPTE DE BESULTAT 2008
4.1 ACTIF NON COURANT

411 Immobilisations incorporelles, corporelles ot financiéres

4111, Yariation des immoebilisations brutes

Elements Elements Elémants dat Ch-

_______ . o Incorpornls __Corporeis Financiers ~ TQTAL LocFi
- Valeurs brutes a 'ocuverture 335 35219 626 36 180 1918
- Acquisitions et augmentaticns 1688 T 445 A 2 2e0 a0
- Cessiong, dimirutions e: ransfars (57 (435 {186) {748} {157
- Incwdenca ce 1a vanation du perimetra - o) 2] 4 -
- Incidence aa !0 variation d- shange - (3467 " - {3461 _ .
Valeurs hrutes d ia cldture 447 35 B4 1062 37 350 1851

{1} Bur aztifs ;e Btats Univ suite & dapraciation du collar vis-a-vis ce | Euro en 2008



A2 Vanation des ameriissements et des provisions

Elernents Elements Elements dt Ci-
o _ Incorporels Corporefs Financiers TOTAL LocFi
- Amortissements et provisions & 'ouverture T 17 023 186 17 471 581
- Dotations {nettes de repnzes) o2 lexersion a5 1281 {1700 1 b4k il
- Diminutions de Vexercice ai irznsferts (57 (378 - {375 {67
- ineiganee o o vanshon du perimatre - - - £ -
- Incieence de la varaiza de change - (172w - (172) .
Montant des Amortissements st Provisiong L. 240 17 814 22 18 076 614
1) aux Etats-Unis
4113 Synthése des valeurs nettes comptabtes
Elements Elements Eléments i Cb-
— Incorporels. Corporels Financiers TOTAL LocFi
Valsurs brures # la cilure . ey af Bai < Ofi? 37 350 1857
Montan! des Amorissemeits o Provisions B ] 240 07§14 22 18 076 614
Valeur nette comptable it 1o clature N 207 18 027 1 040 19 274 1237
4114, iImmelbles de ptacements
Variation
e 3141272007 Variation Change (1} 30/06/2008 3Dj0E/2007
Valsurs brutes 5911 1341) 5 570 6 365
Mantant des Amorlissements 2 7BV 233 {3253 2 BS7 2857
Valeur nette comptable 4 la cidture 3 154 (235] {16} 2 803 3 468

{1} aux Etats-Unis

Le Groups presente ses immeubles do placements au bilan pour leur vaigur nette comptanle kistorique.

Les immeubies de placements sont locafisés en France et également avx Eiats-Unis,

La juste valeur eslimee sur ces meémes biens g'éiéve au 30 Juin 2008 4 6 069 KE (bases experises 2006 aciualiséus en France et Février 2007 pour los
Ezars-LInis intégrant une décote ectualisée suite a la crise immaobiliéra) carlre 7 880 KE au 3¢ Juin 2007 ef 7 330 K€ au 31 Décemore 2007,

Les immoubles de placemant ont genéré pour 348 KE de revenus consulides en 2008 contre 321 KE au 1% semestre 2007 et 839 K€ en 2007,

4115, Goodiwill : Evoiution et Répartition de la valeur nette

Brut Variation Brut Cumul Dépréc, Nel
311212007 30/06/2008 30/06/2008 30/08/2008 30/06/2007
__Ecart d'acquisition arg 0 9749 4G4 515 515
Total ] 579 [} 879 464 515 545

4116. Titres mis en éguivalence

La mse en equivaience des ifres de TETIS s'@lévant & 287 K€ au 30 Juin 2008 contre 170 KE  au 30 Juin 2007 o 222 KE au 31 Décembre 2007, Le
pourcentage de participations est toujours de 48,98 %, Au 36 Juin 2908, o (ol des actifs s'aléve 1 734 KE net. Le tofal des passifs hors capitaux propras
s'elave & 1147 KE. |e chiffre o'alliires de la societé s'élove 21 678 KE, ke résultat net 4 133 KE et ia guole-part de résultat o consolidation 4 65 KE. -

4147 Autres actifs financiers non courants

Net Net Net
Brut Provision 30672008 JM22007 30!06.’20_0?

- Titres de panicipaticn antites non consotidees 12 3] 4 3 <]
- Autres titres tmmabilises 20 g 1z 21 21
- Fréts 243 - 243 240 240
- Dépdts, cautiorneoments et creances immobelistes o Tar 3] 721 T 322
Total o ioe2 22 1040 440 588
4118, Autres actifs de gestion de trésorerie
fls correspondent & des supports de placements de trésorarie dor |k liguidite ast supérieure & 1 an,

Net Net ‘Net

. 301062008 Provision __ 30406/2008 311122007 30/06/2007
- Conirams de capitalisalion 7 GE1 42 TE19 SEid 35
- Vaiaurs mabilieres de placements {OPCVM) - - o Gz 1027
Total . 7 661 42 7619 6 626 4618
412 ~ Actif courant
4121, Stocks ef en cours
) 30/06/2068 3171212007 Variation 30/06/2007

- Miatidres et autres approvisicnnemeants 376 B74 - 468 100%
- En cours de production 13 058 13772 - 736 10818
- Frroduits intermeédiess et fins 1863 6183 + 1045 143
Total 15075 15 264 - 189 11963
Dépreciztion 124 4] - {3446}
Vaieurs Nettes . 15073 15 262 - 188 118617

La variation netle 2008 e3t de - 189 K€ el s¢ décompose ainsi :

-Variation stock {matiéras premigres et avtres approv.) - 575
- Wanaticn steck (encours of produils finisy : + 456
- Variation de |2 provsion pour déprécralion -
- Incigence de vadaton de cnange . - 16
- Incidence a2 vadaiion de penmétre - 54



4122, Avances, clients. actif d'impdt, autres créances et comptes régulation

Brut Lépréciation Met Brut Depréciation Met
30/06/2008 1122007 0062007

- Avances el acomptes 245 Z4z 124 - 218

- Cieances clients et comostes rattachas 7132 BRI T 248 B0 BOU 1 ids 965G 46778

- Antres créances operalicnnclles 10 784 255 100 456 11 285 - fi 85

- Actifs d'impdis codrants {créances |5) 7243 - 1245 735 - Q32

- Paicment d'avance 781 - o 1485 - 2825
_Total 84 352 1329 83 023 74 429 1144 7285 59 639

L exposition maximale au tiscue de crédic est de 83 029 K€ au 30 Jun 2008, cortre 53 639 KE au 30 fun 2007 &: 73 285 KE au 31 ddcemnsa 2007,

4123, Trésorerie et equivalenis de trésorerie

Les excédents du lidsvrere son: gérés avec un objectd de rentzhitid woisin de celui du marcheé monétaire. Les suppors dinvestissamants ol

principaiement des OPCYM ainsi que des titres de creances négociables (certificats de dépats nolamment) et assimilas. ils sont évalués & laur uste valeur.

La trésorerie préseriés dans e tableas du flux de trasaredds cornpranc fes 2léments suivanis :

Brut

Provision

30ME12008

“Net

Hert

31f12/2007

Met
JMaE:2007

8 451
17 453
16 707

- Dispunibifiles
- Valeurs mebiléres de pracoments {(OPCYVM)
res de creances neqooables et Certificats de dépols

14

& 456
17 435
14 767

8 608
22208
15627

8210
24 464
7818

ous Total trésorerje active 41 698

(1‘;)

41 684

47 041

40 492

" Bécnuveris bancaires (2 3G3)

- (2 393)

{2 717)

(3 416)

_Sous total fresorerie passive {2 393)

. (2 393)

12717)

{3 416)

Trésorerie Nette (liquidité < { an) 39 305

4y

39 291

44 324

37078

Total Actifs de gestion de trésorerie liguidité > 1ani 7 661

{42)

7619

B 626

4 618

Total Trésorerie 46 966

(56}

46 910

..50.950

4.2 PASSIF DU BILAN

421 Capitaux Propres

Politique de gestien du capital

Le capital social au 30 Juin 2008 est composé de 300 000 actions ordinaires d'un nominal de 20 €uros.

Evelution du nembre d'actions composant le capital

41 694

30/06/2008

3tH2/2007

36/06/2007

__ Mombre d'actions comoosant & capital en début dexercioe

ER

Nambre d'ackions crégcs ag eours de [exercion :
- P divesion du nominasl du titre

- par augmentation de capital

- par tevee d'oplions de sauscription & actions

330 000

330 10

Nompre d'actions anrulées au cours ce 'exersice
- par réduction de capilsl social

(30 000}

Nombre d'actions composant le capital en fin d’exercice

300 000

300 0600

330 000

Evolution du capital secial

30/06/2008

3141212007

30/06/2007

Capital social en débul d'exercce
Augmentation de capitab
Reé:duction de capital

6000

& GO0

{606

& 601

Capital social en fin d'exarcice

6 (00

& 000

Actions propres

30/045/2008

30/06f2007

Mombee d'actions en début d'axercice
Achat d'actions
Annwation d'i:ctions

2571

31/12/2007
a571
20006
130 600

KEiTal
28 000

Nontbre d'actions en fin d'exercice

2

5

71

2571

32 571

AU caurs du 17 semestre 2008, CIFE rra procéds a aucunc operation sur ses propres actions.

422 Etaf des provisions courantes et non ¢courantes

Provisions non courantes

311122007 Botations

Reprises

30706/ 2008

AM0GI2007

Tl Avantages au personnel il 296

J

Autres Muts

1024

635

Hypollﬂ'rgse}; retenues 30/06:2007 31!12{;E_QQT_

20/06/2008

= Taux rendemeni
- Taux inflation
- Taux acwakisation

526 %
52 %
3.99 %

548 %
1,80 %
352 %

£ 46 %
3,2 r.:'l.’lJ
316 %




Provisions courantes

Reprisas Reprises
1212007 Botations utiliseas non utifisées Autres Mvis 3i06e2008 30!96!2_@_(_}_'_{_
- Chantiers el travags 1EC 221 il - - tAZ4 257
- Activite immebilisra 520 3 ae i - Ve 44
- Risques et litiges 430 465 140 - - 805 57%
- Charges niverses 23 - 10 - 13 as
Taotal 2384 689 504 61 - 2418 3167
422 Etat das dettes financiéres eouranies et non courantes
Dettes financiéres non Total Total Total
Deties courantes Dettes financiéres JHRG2008
financiéres ) Won courantes (&) *+ (b) 3iMzr2007
Caurantes +1f- 5 ans +5 ans 30/06/2008"
20/06/2008™ .
- Emprunts bancawes 5 247 G35 1157 1772 5 g 45237
- Emprunts sur location financemeant 2599 232 - 232 . 331 Fi
- Ermprunts ef dettes fingnoieres diverses - - a1 bE 61 GE
- Concours bancaites créditeurs o393 - - . - 2 398 2718
Total emprunts portant intéréts 5 839 a7 1178 2 065 & 004 010
Rappel au 311272007 5 998 1 0023 1012 2014 8010 -
Rappet au 30/06/2007 : § 352 678 324 1003 & 385 -
{1) Dont endstiermeant & tauy varable @ 3 170 K€ au 30 Juin 2008 et 2 944 KE en 2007,
L'rnsemble des dettes financiéres correspond & des passifs évalués au codt amort
424 Variation de endettement net
- 31/12/2007 Variation  30/06/2008 30/06/2007
- Agtifs de gestion de lrésorera {6 6526) {093) (7619 {4 618)
= Trésorene el equivalent trésorarie {47 041) 5457 {41 684 {40 492)
- Concours bancaires courants 277 324 23583 3 416
Trésorerie netie ot actifs do gestion de trésorerie {50 950) 4 040 {46 910} (41 634)
- Dettes financiéres long terme 2014 51 2065 1603
_ - Dettes financiéres court terme: o278 _ 268 3 548 1 893E
t {ACTIF) (45 BES) 47359 {41 299) {38 755)
4.3 IMPOTS DIFFERES
Actif d’tmpdi non courant 311212007 Variation 30/06/2008 30/06/2007
- trnpdls ditiérés aotif 3 i} 15 72
Passif d'impét non courant - - -
- impats difiérés passii Ern g8 T 042 1402
Total -935 -82 w1027 -1330
o 31/12/2007 30/06/2008 30/06/2007
-~ Variation imposition différée 354 - 54 33
- Incidenc: de varialion ac change g Z 16
- incidence de variation de périmatea - 17 . e
Vantilation de §a varistion = 346 - g2 49 _M;
Venlitation des impats différés :
3112/2007 _ 30/06/2008 30/06/2007
- Decalages fiscaux 360 359 e
- indomnilés de lin de carriére 223 318 204
- Losatiaon financament - 424 - A3 - 416
- Rotrailoments provisions réglementaes - 759 - 765 - 766
~ Refrailoments provisions ek 26 -
- Retraitements IAS 11 {avancement) =177 - 455 - 557
- Autres retraitements - 105 -7 -
Total - 935 RN Vi -1330

Les actifs d'impiis différas non comptabilisés du fait de leur recuparation non probable sont nuls au 3¢ Juin 2008 contre 47 K€ au 31 Dacembre 2007,

4.4 COMPTE DE RESULTAT

441 Anatyse des produits des activités ordinaires

. 300612003 % 31212007 % 30/06/2007 Y
Anatvse par acliviie
- BTF BG B 67 160 3589 &4 75 358 93
- Acivites immobilieres 12 508 13 19 009 A 5435 ¥
Totaf Chiffre d’Affaires 102 709 100 179 368 +aa 20793 10
_ Variation {N — 1 +27.12 % w77 %
Analyse par 2one geographigque
- France TATEZ 7 125 854 T 55014 £8
- France DOM 24 8249 24 44 5140 5 22 BU8 20
- Reste du rmonde . 4158 4 8705 5 21 3
Total Chiffre d'Affaires 102 709 100 179 368 100 80 792 100
Variation de slocks de produits en cours 456 2843
Autres produits de activite 215 1ol 3EQ 160
) 1% 006
. Totat Prodults des activités ordinaires 103 384 186 158 83 545
Varjation N - 1 + 2375 % LLE218%
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442 Autres Eiements du Resultat opératisnnet

A0M6/2008 211202007 30/06/2007
Autres praduits of charges d'exploitation
- Rézultats sur cassions oimmabiisations - 136 BEY [
- Aatres produits et charaes 40 = 10K - 280
Tuatal - 95 579 333
Autres produits et charges opérationneis - .
443 Coiit de 'endettement financier net

20/06/2008 31122067 30/06/2007
- Charges dinteréts sur dettes finangieras (24% (282 kY
- Charges dinléréts sur lacalion financement {8} (c2) {31}
- Revenus issus des placements ca tresoraria B4 1504 823
Tatal 583 1186 735
444 Autres produits et charges financiers

30/06/2008 31/12/2007 30/06/2007
- Dotations iinancieres nettas 128 {120) B
- Résuitat sur camts de cnanges nots {87} {570 17
- Intéréts nets hors endetternent B 38 e .88
Total 7 {600) 105
445 imp6t sur les béndfices

30/06/2008 31/12/2007 30/06/2007

- Impit exigible 2578 5107 1837
- impositions différées L - b4 33
Total 2872 4 843 1 870

Una integration fiscale :ntendent entre CIFE ¢t SARL IMMOBILIERE SANITAT {non significative).
Une integration fiscale intervient égalemant antre les entités réunionnaises (PICO, SEMAT et ETPO Réunion)

446 Taux d'impdt effectif

L'éoarl entre e nveau d'impdt résultant de 'application du taux dimpositon de droit commun en vigueur en France et I montanl d'impal effectivemoent
vanstaler duans l'exercice s'analyse de la fagon suivante -

. ] 301062008 31/12/2007 30/0812007
- Résuitat consolide: da lensemble (1) 6485 11 875 5080
- Impdts sur las bendficas 2672 4 84% 1 B70
- Rasultal avant impdt 918y 16 T8 4840
Timpat théorique au taux oI5 de 1a Societs mere 33,33 % 3052 5572 2316
- BEffet dilerenees permanentes 105 143 17
- Effet différences de taux avec ies filiales dranpéres el DOM - 445 - Bt - 5RO
- Effet des pertes fiscales 30 37 -
- Effet des autres impdts et crédit dimpdts - 35 - 2B -9
- Autres effets o -3 - . -4
- Impét reef _2B72 4843 1870
~ Taux d'impét effect:f 2917 % 28,96 % 26,90 %
{1vhors quoke- pdrl I de résulat des enireprises mises on équivaience h
4.5 RESULTAT PAR ACTION
,,,,,, o 30/06/2008 311202007 30/06/2007
- Résultat net (pnrt du Grotipe en KC} I Ghd | 10 810 4 602
- Nombre: d'actions 300 600 300 000 330900
- Nombre d'actions <oUs deduhon aulo-coni e ] 297 425 297 424 207424
- Résuliat net par action (en &) o 19.84 36.03 1395
- Résultat net par action hors auto contréle (en €] 20,02 36,34 1547

Il Wexiste pas d'éléments & caractere dilutif. Le résuitat dilug est equivatent au résultat net par action.

4.5 INFORMATIONS SECTORIELLES

RO/06/2008 BT TR TTI 30/06/2007
Activité ! Avlivité o Activit
Matiars gTF immohiliére Total ETF Immoblliere Toral TP mmobiliere Total

TChifire dafiaires O 17 B0a | TezTes | 16 355 e Traace | VG ase 543 80 783
- Resullat aperatiorms 715 TH? | 8 485 113 20 16 123 5633 576 : G109
- Cl endettement finance: net Tan e 1y (k] 1214 : PR Y 1186 TAY V2 ; T35
- Impéts 2573 95 2§72 -4833 15 L4843 1841 70 1870
- Rastat ret (Pant du Groupe) 02 128 5 954 A<l ] ook X 10 8140 4 282 KAl £ 602
- Immahiksatians Nattes : e 2376 20 075 15 5" T9z2 REFFE) 1527 EREE) 15 497
- Inveslssemants 267 3 2260 815 32 G 548 3474 5 3679
- Trasornrie nolie'™ 43 RO 302 46 910 A4 451 439 50 840 35102 35az2 A 594
- Caplaux propres G2 492 1339 G5 834 £7 202 1056 58 259 50 850 2203 52 B53
- Dettes (hors provisions) 02 433 3B T30 a2 172 64 101 35 250 99 351 3234340 24 397 76 AZT

"



30062058 311212007 10/06/2007
. ene GEngraphiaue T FRA ] L] Morite Total FRA DOM | Miende Tatal FRA I DoMm Mande Total
. " - ; H |
s A Affares TaTe | 22 @ 465 | 102708 | 125 =64 44617 - R755 . 178 2368 i 2d8eE ; Eie a0 783
areEsEment financiar net 501 ‘ 248 ! 4t 583 1004 22 Eie i 1146 ‘ ] H Ta5
suEalisAtons nelles a0ve | a7 2378 w075 12 EF 3940 Zen i 19443 Y3 2553 18 497
i fissaments 1039 | ) 1 2260 | 5 050 L 471 7 & 548 61 1 35679
) 1 ; : L .
orarie nette” 3815 13652 2480 46 M0 | 32502 1507° 3477 50 850 805 2787 a1 694
-SItaUX propres 57 21g 8 455 1125 62 834 52 115 6 007 112 58 258 i 3708 1872 528523
Ales thors previsions) 55 904 25103 1F 164 ag 172 55 i 23 544 16 807 0o 351 17 975 aETY 76827
{13 Y compris achf iimancie- oe gestion da irésorerie
4,7 INFORMATIONS SOCIALES
471 Effectifs
30-’05:’2_(]6!? 3111212007 30/0612007
- Cadrer e 113 111
- Emptoyés, Agents de maitrize 117 123 120
- Compagnons 398 412 401
635 648 832

472 DIF (Droif individue! 4 la formation)

La [oi du 4 mat 2004 ouvre pow les salarés des entreprises francaises un droil a formation dune durée de 20 heuras minirmum pa an cumuiabie sur une
petiede de 6 ans. Les dépenses ongagées aans ie cadre de ce DIF sont considerées comme des charyes de la perinds et ne donnent s lied A
comptabilisation d'ene orovision,

Au 30 Juin 2008, le solge d'heures acquises au titre du DIF par 'ensembte das collaborateurs da Graupe s'éidve 4 39 167 heures confre 29 562 heures ay
30 Juin 2007 et 33 844 heures aur 31 cscembrg 2007,

Ces heuras valonsees & environ 572 K€ brut soit 381 K€ net ¢impbits, nor provisionnables, asraien! impacté & ka baisse nos rserves consolidées falelite
330 KE el notre résullal nat oe lexercice pous 51 KE.

473 Intérimaires

Le volume d'heures lides & la papulaton or inlenr s'éléve & 132 400 heures sur 2008 cortre 179 500 heures su 30 Juin 2007 ol 345 000 heures au
31 Décembre 2007,

Le volume d'heares 2000 a5l valorisd 4 enwimn 3 ME

4.8 TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

Les transaciions avec les patties [es consernent aotamment la ramunération &8 fes avaniages assimiles accordés aux moembres des organes
d’administration et de i3 drection.

487 Remunérations versées aux membres du Conseil d'Administration
Autitre de 2008, le montant des rémunérations brutes et jstons de présence varsés aux mamares du conseil d'udeivistration de CIFE, s8lave 3 347 KE dont
175 KE versés par la socisld mire el 172 KE par us auires sociétés consolidées, Ces rémunérations so composent exclusvemenl pour 347 KE de salare
[CRV
Il Rexiste aucune charge relativi: 4 des avantages posigrieurs & I'emploi
482 Autres parties lides
Le Groupe CIFE o complabilisé sur l'exercice 2008 une charge de 12 K€ au e de prestations de direction gengrale rendues par la SAS ALFRED DE
MUSSET.

4.9 ENGAGEMENTS HORS BILAN
Les cautions sur marches données par les lablissements harcaires s'dlovarent ay 30 Juin 2038 4 26 180 KE {72 % cu l'encours éfam par les filiaios France
meéiropode) contre 30 061 KE au 31 Décembre 2007 et 24 083 KE ac 30 Juin 2007,

410 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
4101 Augmentation du Capital social
En vorlu do ! ausiorisation de 'Assemiblée Genérale Mixte ou <3 Juin 2008, le Consell d'Acministalion de CIFE, en séance cu 14 Juin 2004, a decide, ayvec
effat au 1" Septembre 2C08 - d'augmenter le capital social d'un montant nemral ge 18 000 060 d'Eurcs pour le porter de 6 000 000 & 24 009 000 d'€uros par

prélévement de cetie somme sur le poste « Attres réserves ». Cette opératon a 4té realisee oar la création et fa distribution de 903 000 aclions nouvelies de
20 €uros de rominal a raison de tros actions nouvelles pour une arsienne.
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CirFE

Atiestation des Responsables du Rapport Financier Semestriel

« Nous attestons qu'a notre connaissance les comptes consolidés intermédiaires résumes présentés dans le rapport financier
acmesirial sont eimblis corformément aux normes comptables applicables et gu'ils donrent uvne image fidéle du patimoine, de la
situation financiere et du résultat de la société et de 'ensemble des entreprises comprises dans i@ consolidation, el que e rapport
d'actwvité du premier semestre présente un tablegu fidele des événements imparfants survenus pendant les six premiers mois de
I'exercice et de leur incidence sur les comptes semestriels, des principales transactions entre les pariies liées ainsi qu'une description
des principaux risques et incertitudes pour les six mois restants de 'exercice. »

Baniel TARDY Sébastien GARNIER

President Directeur Général Secrétaire Général
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Société Anonyme au Capital de 24 008 000 €uros
3iege social : 59, rue La Boétiz - 75008 PARIS
R.C. PARIS B 855 800 413

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L’INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2008

Période du 01 janvier 2008 au 30 juin 2008

Rapport des Commissaires aux Comptes sur P'information financiére semestrielle 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En execulion de la mission qui nous a éé confige par votre assembiée generale et en application des adicles L.232-7

du Code de commerce et L.451-1-2 |l du Code monétaire et financier, nous avons pracédé a ;

- l'examen Iimité des comptes semestriels consolides résumes de |12 sociéte SA Campagnie Industrieile ¢l Financiére
d'Entreprises, relatifs a la période du 1% janvier 2008 au 30 juin 2008, tels qu'ils sont joinis au présent rappor ;

- la verification des informations données dans le rapport semestriel d'activite,

Ces complas semestriels consolidés résumés ont &té établis sous 1a responsabitité du Conseil d'Adminisiration. |l nous

appariient, sur la base de nolre examen limité, d'exprimer nctre conclusion sur ces comptes.
i = Conclusion sur les comptes

Mous avons effectué notre examen itmité selon les normes d'exercice professionnel applicables en Fraage. Un examen
limite consisie essentiellement & s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspacts complables et
financiers et & mettre en veuvre das procédures analviiques. Cas travaux sont moins éisndus gue ceux requis pour un
audil effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, l'assurance que les
comptes, pris dans leur ensembie, ne comportent pas d'unomalies significatives oblenue dans le cadre d'un examen

limité est une assurance moderde, mains &levée que celle obtenue dans te cadre d'un audit,

Sur la base de noire examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomahes signiticatives de nalure & remetire en cause [a
conformite des comples semestriels consolidés résumes avec la norme [AS 34 « norme du reférentel IFRS tel

guadopté dans ['Uniun européenne relative a linformation financiare intermedisre.

Il - Verification spécifique

MNous avens également procéde 4 la vénfication des informations connges dans o rappart semeasiiel d'activite
commantfant tes comptes somestiels consolidés résumes sur lesguels a porte notre examen imile. Nous n'avons pas

dobservalion a formuler sur leur sincérits ef leur congordance avec les comples semestrels consolidgs résumeas.

Nantes, le 28 actobre 2008 Orvault, fe 28 octobra 2008
KPMG Entreprises RSM SECOVEC
Departement de KPMG 3. A.

Beatrice Jestin Gilles Lecialr

Associde Associé
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